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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ทรัมป์กล่าวว่าจะ

เพิม่อตัราภาษีน าเขา้กบัจนีอยา่งมาก หากไม่

สามารถบรรลุขอ้ตกลงการคา้กับจีนได ้

อย่างไรก็ตาม ทรัมป์กลับกล่าวว่าขอ้ตกลง

การคา้กับจีนนั้นใกลเ้สร็จสิ้นแลว้ ขณะที่

ตัวเลขดัชนีความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกจิของ

เยอรมนี โดย ZEW เดอืนพฤศจกิายนเพิม่ขึน้

อยา่งมากชว่ยเสรมิสญัญาณบวกตอ่ตลาดใน

ยโุรป 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้เมื่อวานนี้เนื่องจากตลาดเชือ่มั่นต่อ

ทศิทางการเจรจาทางการคา้ เงนิยโูรและเงนิ

ปอนด์อ่อนค่าลง ขณะที่ค่าเงนิเอเชียส่วน

ใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.05% มาอยู่ที่ระดับ 
30.327 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของสหรัฐฯ เยอรมนี และสหราชอาณาจักร 

และปาฐกถาของนายโพเวล ประธานเฟด 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

Germany (ZEW) Business survey 

 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์จะเพิม่อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีอยา่งมากหากไมส่ามารถบรรลุขอ้ตกลงกบัจนีได ้

การปาฐกถาในคลับเศรษฐศาสตรข์องนวิยอรก์ ประธานาธบิดทีรัมป์ขูว่า่จะเพิม่อัตราภาษีน าเขา้กับจนีอยา่งรวดเร็ว

หากจีนไม่ท าขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 กับสหรัฐฯ โดยยังขู่ว่าจะด าเนินการในรูปแบบเดยีวกับประเทศอืน่ๆ ที่มี

พฤตกิรรมไมด่ตีอ่สหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ทรัมป์กลับกลา่ววา่ขอ้ตกลงการคา้กบัจนีนัน้ใกลเ้สร็จสิน้แลว้ ดา้นนายแลรี ่

คดูโลว ์ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของสหรัฐฯ กลา่ววา่จะไมม่กีารปรับเปลีย่นอตัราภาษีจนกวา่ขอ้ตกลงการคา้จะเสร็จ

สิน้ ในดา้นนโยบายภาษี คูดโลวก์ล่าวว่าการจัดเก็บภาษีกับชนชัน้กลางในอัตราเพียง 15% น่าสนใจ แต่ยัง

จ าเป็นตอ้งใชเ้วลาพจิารณา ทัง้นี้ นโยบายองักลา่วอาจเป็นนโยบายหาเสยีงของพรรครพัิบลกิันเพือ่การเลอืกตัง้ใน

ปีหนา้ 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ตอ่เศรษฐกจิของเยอรมน ีโดย ZEW เดอืนพฤศจกิายนเพิม่ข ึน้มาก ดัชนีความเชือ่มั่นตอ่

เศรษฐกจิของเยอรมนีอยูท่ี ่-2.1 เพิม่ขึน้มากจาก -22.8 ในเดอืนตลุาคม และเป็นระดับสงูสดุในรอบ 6 เดอืนดว้ย 

อกีทัง้ดัชนีฯ ยังสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวม้ากที ่-13.0 เป็นปัจจัยดงึใหด้ัชนีฯ ของยโูรโซนเพิม่ขึน้เป็น -1.0 จาก -23.5 

ในเดือนก่อน อย่างไรก็ตาม ดัชนีความเชื่อมั่นต่อสถานการณ์ปัจจุบันของเยอรมนีเพิม่ขึน้จากเดือนก่อนเพียง

เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่-24.7 จาก -25.3 ในเดอืนกอ่น 

• ตลาดแรงงานของสหราชอาณาจกัรออ่นแอลง แมว้า่อัตราการวา่งงานของสหราชอาณาจักรจะลดลงมาอยูท่ี ่

3.8% ในเดอืนกนัยายนจาก 3.9% ในเดอืนกอ่น แตร่ายไดเ้ฉลีย่รายสปัดาหใ์นเดอืนกนัยายนกลับขยายตัวชะลอลง

มาอยูท่ี ่3.6%YoY ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 3.8% อกีทัง้รายไดฯ้ ในเดอืนกอ่นยังถกูปรับปรุงใหข้ยายตัว

ลดลงดว้ยที ่3.7% จาก 3.8% ทีป่ระกาศกอ่นหนา้นี้ อกีทัง้ยอดการขอรับสวัสดกิารของผูว้า่งงานเดอืนตลุาคมยัง

เพิม่ขึน้มากอยูท่ี ่33,000 รายจาก 13,500 รายในเดอืนกอ่น  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.33% ขณะที่

อัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.73% โดยตา่งชาตขิายตราสารหนี้สทุธติดิตอ่กันเป็นวันที ่5 ที ่

1,181 ลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.66% และ 1.94% ตามล าดับ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าใหธ้ปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.22% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1009 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารแ์มว้า่ดัชนีความ
เชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิเยอรมนีเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับ -2.1 ในเดอืนพฤศจกิายนจาก -22.8 ในเดอืนกอ่น
หนา้ เนื่องจากภาคธรุกจิมคีวามเชือ่มั่นตอ่พัฒนาการดา้น Brexit และสงครามการคา้ ทัง้นี้ ดัชนี
คา่เงนิดอลลารปิ์ดตลาดสงูขึน้เป็นวันที ่6 ใน 7 วันหลังสดุเนื่องจากตลาดเชือ่มั่นตอ่ทศิทางการ
เจรจาทางการคา้ โดยประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ กลา่วเมือ่วานนี้วา่วา่สหรัฐฯ และจนีจะลงนามใน
ขอ้ตกลงทางการคา้เบือ้งตน้ในเร็วๆ นี้ แตขู่ว่า่จะขึน้ภาษีกบัสนิคา้น าเขา้จากจนีตอ่หากทัง้สองฝ่าย
ไมส่ามารถตกลงกนัได ้

USD/JPY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.01 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นือ่งจากนักลงทนุยัง
ตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภยัหลังการประทว้งในฮอ่งกงทวคีวามรนุแรงและจากความไม่
แน่นอนของผลลัพธก์ารเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ - จนี 

GBP/USD ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2845 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังรายงานจาก
ส านักงานสถติแิหง่ชาตชิีว้า่ความไมแ่น่นอนดา้น Brexit ไดส้ง่ผลกระทบตอ่ตลาดแรงงานแลว้ โดย
อตัราคา่จา้งแรงงานขยายตัวชะลอลงและจ านวนคนท างานระหวา่งเดอืนกรกฎาคมถงึกนัยายน
ลดลง 58,000 คน ซึง่สอดคลอ้งกบัความเห็นของกรรมการธนาคารกลางองักฤษบางทา่นทีต่อ้งการ
ใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุสปัดาหก์อ่น 

USD/CNY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.008 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยคา่เงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.48% 
ขณะที ่USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.327 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 12-Nov-19 11-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.327 30.327 30.342 -0.05 30.50

USD/JPY** 108.97 109.01 109.05 -0.04 105

EUR/USD** 1.1011 1.1009 1.1033 -0.22 1.11

GBP/USD 1.2853 1.2845 1.2855 -0.08 1.27

USD/CNY 7.008 7.008 7.010 -0.03 7.10

USD/SGD 1.363 1.362 1.361 0.08 1.38

USD/IDR 14,054 14,054 14,068 -0.10 14,146

USD/MYR 4.148 4.143 4.144 -0.04 4.19

USD/PHP 50.73 50.73 50.86 -0.26 52.00

USD/KRW 1,166 1,161 1,167 -0.48 1,180

USD/NTD 30.42 30.42 30.42 0.00 30.85

AUD/USD 0.684 0.684 0.685 -0.15 0.68

USD/CHF 0.993 0.993 0.993 -0.03 0.99

JPY/THB 27.83 27.82 27.82 -0.01 29.05

EUR/THB 33.39 33.39 33.48 -0.27 33.86

GBP/THB 38.98 38.96 39.00 -0.13 38.74

CNY/THB 4.33 4.33 4.33 -0.02 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/12/2019 04:00 NZ ANZ Truckometer Heavy MoM Oct -- 2.50% 2.40% 2.90% 

11/12/2019 04:45 NZ Net Migration SA Sep -- 3440 3530 4150 

11/12/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-10 -- 111.1 113.5 -- 

11/12/2019 06:50 JN Money Stock M2 YoY Oct 2.40% 2.50% 2.40% -- 

11/12/2019 06:50 JN Money Stock M3 YoY Oct 2.00% 2.10% 2.00% -- 

11/12/2019 07:30 AU NAB Business Conditions Oct -- 3 2 -- 

11/12/2019 07:30 AU NAB Business Confidence Oct -- 2 0 -- 

11/12/2019 09:00 NZ 2Yr Inflation Expectation 4Q -- 1.80% 1.86% -- 

11/12/2019 10:00 SK Bank Lending To Household Total Oct -- KR874.1t KR867.0t -- 

11/12/2019 12:00 SI Retail Sales YoY Sep -3.00% -2.20% -4.10% -4.00% 

11/12/2019 12:00 SI Retail Sales SA MoM Sep 0.90% 1.90% -1.30% -1.20% 

11/12/2019 12:00 SI Retail Sales Ex Auto YoY Sep -0.40% -0.30% -1.00% -0.90% 

11/12/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Oct P -- -37.40% -35.50% -- 

11/12/2019 14:30 FR Bank of France Ind. Sentiment Oct 97 98 96 -- 

11/12/2019 15:30 UK SURVEY REPORT: U.K. Economic Forecasts in Nov. 2019           

11/12/2019 16:30 UK Claimant Count Rate Oct -- 3.40% 3.30% -- 

11/12/2019 16:30 UK Jobless Claims Change Oct -- 33.0k 21.1k 13.5k 

11/12/2019 16:30 UK Average Weekly Earnings 3M/YoY Sep 3.80% 3.60% 3.80% 3.70% 

11/12/2019 16:30 UK Weekly Earnings ex Bonus 3M/YoY Sep 3.80% 3.60% 3.80% -- 

11/12/2019 16:30 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Sep 3.90% 3.80% 3.90% -- 

11/12/2019 16:30 UK Employment Change 3M/3M Sep -102k -58k -56k -- 

11/12/2019 16:30 UK Output Per Hour YoY 3Q P -- 0.00% -0.50% -- 

11/12/2019 17:00 GE ZEW Survey Current Situation Nov -22.3 -24.7 -25.3 -- 

11/12/2019 17:00 GE ZEW Survey Expectations Nov -13 -2.1 -22.8 -- 

11/12/2019 17:00 EC ZEW Survey Expectations Nov -- -1 -23.5 -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 11, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 118.01 8.7%

MOM 128.87 -0.4%

WOW 128.86 -0.4%

DOD 128.24 0.1%

Current 128.30 0.0%

LT average 94.49 35.8%

all time low 96.98 32.3%

all time high 119.84 7.1%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/11/2019  05/11/2019  06/11/2019  07/11/2019  08/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 752.3 1,310.3 980.0 1,496.6 686.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 315.3 822.1 1,367.6 1,491.7 1,579.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 437.0 488.2 -387.6 4.8 -892.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 449.3 801.5 1,411.5 677.3 1,255.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,716.4 1,124.7 1,360.6 593.9 1,457.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,267.1 -323.2 50.8 83.4 -202.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,201.8 778.8 1,069.5 462.0 1,259.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,115.9 853.4 1,003.4 1,644.4 685.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 86.0 -74.5 66.1 -1,182.5 573.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -273.9 49.9 -107.6 -532.4 78.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -470.2 40.5 -163.0 -561.8 -599.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,094.2 -520.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 130.0 0.0

Net Flow (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,224.2 -520.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,989.0 56,039.0 55,937.0 55,271.5 55,342.4 70.9 -646.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,443.7 862,587.8 862,358.9 861,950.5 861,431.7 -518.8 -1,012.0

Total Holding (Thailand) 918,432.8 918,626.8 918,295.9 917,222.1 916,774.1 -448.0 -1,658.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 130.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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